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2% Posicionamento CVM — Politica Desconto Copel

COPEL

“Quanto ao entendimento de que a recomendacao do
acionista controlador, da qual ora se trata, vai de encontro
aos interesses de seus acionistas minoritarios, lembramos
que, sendo a Copel uma sociedade de economia mista
prestadora de servicos publicos controlada pelo Estado
do Parana, tal conflito, como remarca a doutrina, é
naturalmente possivel em face do que dispoe a Lei n°
6.404/1976 (Lei das S.A.), a saber: ‘Art. 238. A pessoa
juridica que controla a companhia de economia mista tem
os deveres e responsabilidades do acionista controlador
(artigos 116 e 117), mas podera orientar as atividades da
companhia de modo a atender ao interesse publico que

justificou sua criacao”. E
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2% Posicionamento CVM — Politica Desconto Copel

COPEL

“(...) as sociedades de economia mista, em especial
aquelas prestadoras de servicos publicos, colocam-se
numa perspectiva ‘superior' a perseguiciao do lucro.
Afastam-se sobremaneira, assim, da perspectiva liberal e
individualista que norteia as demais sociedades privadas.
Desta forma, afirma Carvalhosa que 'nao havera, portanto,
fundamento juridico para que o acionista privado questione
a nao colocacao do lucro como fim precipuo da mesma'. O
acionista privado ja era, presumivelmente, conhecedor
dessa condicao das sociedades de economia mista,
consciente portanto de seus riscos ao subscrever ou
investir em acgées por estas emitidas”. E
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COPEL

Posicionamento AGU — Politica Desconto Copel

A Copel é um “(...) instrumento do qual o
Estado faz uso para realizar um determinado
servico publico, deve submeter-se ao
interesse da coletividade que justificou sua
criacao, o0 que mitigaria o intuito
eminentemente lucrativo das empresas,
mitigagcao esta da qual estaria ciente o
investidor ao aplicar seus recursos na

companhia”
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$%¥ Descontos Tarifarios praticados

COPEL

Reajuste o 7 89 o 1,29
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concedido v v v
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Esta iniciativa transferiu para a sociedade
paranaense mais de 1,3 bilhao de Reais,

beneficiando mais de 1,7 milhao de consumidores
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Ei Historia do Setor Elétrico Brasileiro - Fase 1

COPEL

Antes da Estatizacao: Até final da década 1960

Operagao e | » Atendimento a enclaves urbanos de alta renda;
Expansao  Producao desintegrada préxima ao consumo;

* Pequenas usinas; e

* Sem planejamento da expansao.
Regulacao « “Clausula-Ouro”;

 Capital externo; e

 Producao e distribuicao verticalizada.
Resultados  Tarifas altas;

 Populacao pobre e pequenas cidades no escuro;

« Apagoes constantes;

 Incapacidade de atender crescimento da demanda; e
« Dependéncia do Balanco de Pagamentos.
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Ei Historia do Setor Elétrico Brasileiro - Fase 2

COPEL

Modelo Publico - Planejamento Eletrobras

Operagcao e |+ Aproveitamento da Geografia Brasileira;
Expansao « Grandes reservatorios;

 Reserva hidrica com gestao compartilhada;

* Monopolio Natural da Geragao (especificidade); e
* Planejamento Determinativo da expansao.

Regulacao  Regulacao por Custo; e
« Empresas publicas.

Resultados  Tarifas baratas;

 Processo de universalizacao do atendimento;

» Alto Volume de investimento;

» Baixo risco de desabastecimento;

 Crescimento da producao antes do crescimento da
demanda
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Ei Historia do Setor Elétrico Brasileiro - Fase 3

COPEL

Modelo FHC - Privatizacao Cadtica

Operacao e

£ ~ igual Planejamento Eletrobras / ONS
Xpansao

* Pelo Mercado, sem planejamento da expansao.

Regulacao |« “Dependéncia do cambio” (IGP-M);

 Capital externo;

« Modelo mercantil inglés “desverticalizado”;

« Falsa Concorréncia;

 Separacao entre operacao e comercializagao;

* Auséncia de responsabilidade de abastecimento; e
*Tarifa “price cap”.

Resultados |« Tarifas muito caras;
 Colapso do Investimento; e
« Alto risco e apagao.
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23 Historia do Setor Elétrico Brasileiro - Fase 3

COPEL

Fonte:

Modelo FHC - Privatizacao Caodtica

Apagao: 2000 e 2001

Custo: R$ 45 Bilhoes (6 usinas Jirau)
Rateio: 60% consumidor e 40% contribuinte
Aporte de recursos pelo BNDES a varias
empresas

Reducao do PIB: de 4,3% para 1,3%
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Ei Historia do Setor Elétrico Brasileiro - Fase 4

COPEL

Modelo Atual — Separacao das Empresa e Pool

Operacao e ; ) :
Expansao igual Planejamento Eletrobras / ONS

* Expansao determinativa.

Regulacao

igual Modelo FHC

 Tarifa “price cap”;

Responsabilidade de abastecimento Garantida para o
“consumo cativo”

*Falta de responsabilidade de abastecimento para o
“consumidor livre”.

Resultados » Tarifas muito caras;
 Falta de investimento para abastecer “consumidores

livres”; e
« Risco de apagao nao desprezivel (a altas taxas de “

crescimento). %(X/ERK(I)\I DA)’




SEPARACAG DAS ENMPRESAS

Ate 2004: empresa unificada B
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SEPARACAG DAS ENMPRESAS
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COPEL

COMERCIALIZACAG DEENERGIA

Geragcao Distribuicao

Até 2004: a) Contratos Regulados; b) Contratos

Bilaterais.

Possibilidade de compra e venda de energia entre
empresas do mesmo grupo.

Distorcoes: Negocios bilaterais com precos acima
do mercado. Ex: CELPE e Termopernambucg
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COMERCIALIZACAG DEENERGIA
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Poés 2004: Somente compra e venda de
energia na forma do “pool”’. Fim do “self
dealing”, mas, manteve os existentes e [
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VANTAGEM:
* Fim do self dealing futuros

DESVANTAGENS:

* Manutencao dos self dealing
existentes;

* Fim dos Contratos Iniciais
(contratos regulados)
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RESULTADOS:
- Estados com energia barata

contribuiram para a modicidade
tarifaria dos outros Estados;

* A energia barata da Copel foi
distribuida para todos os Estados
da Federacao; e

* Por outro lado — E a UEGA? Como

fica? S
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POOIS pararaiCopel
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Exportando o “filé mignon” K==
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http://www.google.com.br/imgres?imgurl=http://blog.scudeto.com/up/s/sc/blog.scudeto.com/img/Hidrel__trica.jpg&imgrefurl=http://blog.scudeto.com/2009/02/04/&h=300&w=450&sz=22&tbnid=e6OgfGFB39tkRM:&tbnh=85&tbnw=127&prev=/images?q=usina+hidr%C3%A1ulica+foto&hl=pt-BR&usg=__s2tkvH86aXBRzaEFz3xzizya-7M=&ei=9dBpSrH8Ncqwtgf6npidCw&sa=X&oi=image_result&resnum=3&ct=image
http://www.ncstpr.org.br/Noticias/Noticias 52_clip_image004.jpg

POOIS pararaiCopel

UEGA - Atende o SIN mas, nao

querem contratar “m
PARANA




SERVICO P/ CUSTO: R$ 78,13/MWh

ANTES DO POOL: RS 93,94/ MWh

POS POOL: R$ 95,05 /MWh

DIFERENCA R$ 270 MM ANO
R
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ABERTURA DASI TARIEAS

Energia + Transmissao + Encargos + Distribuicao + Tributos

4 U U U U

Itaipu Rede CCC Custos ICMS
Basica operacionais
Contratos D~
_ _ Fronteira CDE Depreciacao PIS/
Bilaterais T RGR Investimentos PASEP
v CIEN ransporte|  rroep COFINS
de Itaipu
v Itiquira N P&D
v Elei Conexao ONS
ejor e
POOL PROINFA
| | Ficacom a

|
Exportagio Copel (20%) S
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;DF%L COMPARANIVOIDATTARIEATDENEORNECIVMENTO

TARIFA DE FORNECIMENTO RESIDENCIAL
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PERCENTUAL EM RELAGAO A COPEL
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22 COMPARATNIVO DASTARIEATDESMIRANSEORIE

COPEL

TARIFA DE TRANSPORTE RESIDENCIAL
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ze COMPARATIVOIDANARIEANDENENERGIA

COPEL

TARIFA DE ENERGIA RESIDENCIAL

RGE
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GRACAS A ENERGIA EXISTENTES DAS ESTATAIS
1‘2‘3‘4‘5‘6‘7‘8‘9‘10‘11‘12‘13‘14‘15‘16‘17‘18‘19‘20‘21‘22‘23‘24‘25‘26‘27‘28‘29
EMPRESAS

80%







. ¥

22  VOLATILIDADE DO REAJUSTE TARIFARIO

COPEL

Historico Reajuste Tarifario
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X4 FORMULA DO REAJUSTE TARIEARIO

COPEL

Ganhos de mercado:
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Pela Empresa

Mercado Realizado
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X4 FORMULA DO REAJUSTE TARIEARIO

COPEL

Calculo da Parcela B: Teorla o

Reajuste1 Reajuste2 Reajuste3
Revisao1 Revisao2
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X4 FORMULA DO REAJUSTE TARIEARIO

COPEL

Calculo da Parcela B: Pratlca >
e 0
.......................................... " O
Par =}
Reajuste IG : g..

Parcela A:

......... de Cu

Reajuste1 Reajuste2 Reajuste3

Revisao1 Reviséog
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COPEL

RENTABILIDADEDASIEN PRESAS

12 MESES ANTERIORES JULHO/2007

posigcao 1 2 3 4 5 6 7 8 9
AES ELEKTRO JCEMAR |COELBA|CEBA CPFL COELCE |TRACTEBEL |AFLUENTE
empresa
TIETE
99% 48% 37% 37% 36% 34% 31% 29% 29%
posicéo 10 11 12 13 14 15 16 17 MEDIA
AMPLA [CEMIG CELESC|CELPE |EQUATORIAL |[TERNA |JELETRO |LIGHT S/A
empresa
PART PAULO
27% 23% 22% 20% 20% 17% 17% 17% 32%

Fonte: www.majershb.com.br (BNDES)

o s——

GOVERNO DO

PARANA



http://www.majershb.com.br/

2% EXCESSO DE TERMICAS A OLEO

COPEL

2500

Planejamento abriu mao de
Reservatoérios de Regularizacao

2273

2000

Valores bastante superiores
aos dos anos anteriores

-
n
-
=

Consumidor nao recebe o sinal
adequado na tarifa. Recebe 12 meses 200
apos o evento.

500 \

189 194 207
136

Milhdes de R%
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=
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33X EXPANSAO COM TERMICAS A OLEO

COPEL

“A capacidade instalada do SIN devera evoluir dos
98.713 MW existentes em 21/12/2008 para 126.725 MW
em 31/12/2013. A hidroeletricidade continuara como a
principal donte de geracao de energia, mas a
participacao das fontes termoelétricas convencionais,
como carvao, gas e oleo, aumentara, nos préximos 5
anos, de 11.895 MW (12,1%) para 25.267 MW (19,9%)”.

Maior parte
térmicas a oleo
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3 CONSIDERAGOESIFINAIS

COPEL

 Estados mais pobres possuem tarifas de
transporte mais caras;

* O POOL possibilitou a reducao das
discrepancias tarifarias entre os
Estados;

* A COPEL contribuiu para a modicidade
tarifaria do POOL;

* A UEGA nao esta sendo contratada pelo

POOL;
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CONSIDERAGOESIFINAIS

* Volatilidade dos Reajustes Tarifarios nao
é razoavel para os consumidores;

* O sinal tarifario esta equivocado -
custos sao repassados 12 meses apos o
evento para os consumidores;

* Calculo da tarifa desconsidera o ganho
de mercado - Acionista se apropria

desse ganho;
JE—
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CONSIDERAGOESIFINAIS

 Calculo da tarifa nao atualiza a Parcela B
pelo IGP-M (acionista se apropria dos
ganhos)

e Excesso de Usinas Térmicas a oleo nos
Leiloes do Pool; e

* Nao estao sendo leiloadas usinas
hidraulicas de reservatorios.
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Eg Copel; cadavez melhox
corer. Cada vez mais sustentavel.
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www.copel.com
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