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RETOMADA DO CRESCIMENTO - E URGENTE A REDUGAO DO
ENDIVIDAMENTO DAS FAMILIAS E DAS MICRO E PEQUENAS

EMPRESAS- BB e CEF podem praticar Minsky.

Os lucros crescentes do BB a cada ano e superior a R$10 bi somente no
primeiro semestre de 2013, e também da CEF, que apresentou expansao
superior a 40%, no mesmo periodo, os quais tém sido acompanhados de
redugdes da inadimpléncia nos ultimos anos, comprovam que, quanto mais
eficazes como instrumentos de Governo na condugdo da politica
macroecondmica e da regulagcdo do Sistema Financeiro, mais eficientes e
lucrativas serdo o BB e a CEF como empresas que objetivam elevar lucros e

distribuicao de dividendos para seus acionistas.

A populagao brasileira de um modo geral, mas particularmente, as
classes E, D e % da C, assim como as micro e pequenas empresas, tém o
crédito como seu principal ativo, o que indica a negociagao como melhor

caminho para solugcao do endividamento oneroso.

Pesquisas sobre o endividamento e a inadimpléncia do consumidor,
elaboradas pela Confederacao Nacional do Comércio (CNC), mostram que o
comprometimento de familias endividadas esta, atualmente, na casa de 60%,
10% maior do que em 2011. Revelam, também, que ainda é bastante elevado
o percentual de familias com dividas em cheque pré datado, em cartdo de
crédito, em cheque especial, em crediario, e em crédito pessoal. O cartao de
crédito pratica taxa média superior a 76%, as prestagoes de carro e seguro

alcancaram 64,3% em maio de 2013, avangando em relagdo aos 62,9%



observados em abril. Somente no que tange a inadimpléncia, as familias

inadimplentes alcangaram 20,6% em maio de 2013.

A tabela abaixo resume taxas praticadas, atualmente, pelos maiores

bancos do pais.

Banco Juros ao més Juros ao ano
Bradesco 4,75% 74,54%

Itat Unibanco 4,39% 67,51%
Santander 4% 60,17%
Banco do Brasil 3,15% 45,14%
Caixa Econémica 3,08% 43,85%
Fonte: Banco Central

Alguns exercicios mostram que, no caso das pessoas fisicas, as
mudancas de prazos de um financiamento de 12 meses para 60 meses
reduzem em mais de 15% o custo da divida e que, a diminuicao de 1% na taxa
de juros resulta em uma redugéo de aproximadamente 6% o custo da divida de
mutuarios. Particularmente no cheque especial, cartoes de créditos, com
encargos de 8% ao més, na medida em que sdo renegociados para 2,5% ao
més, podem aumentar em mais de trés vezes a capacidade de pagamento dos

devedores.

A queda do indice de confianga do consumidor e também das empresas
do setor produtivo, explicam o baixo crescimento, de apenas 0,3%, do
consumo no ultimo trimestre de 2013 em relagédo ao mesmo periodo de 2012,

podem ser observados no quadro a seguir.




Jun/Jun Jul 2013/Jul 2012 Acumulado Jan-Jul

Bens de Capital -3,3 15,2 14,2
Bens Intermediarios | -0,7 0,2 0,4

Bens de Consumo | -7,2 -1,6 39

duraveis

Bens de Consumo | -1,5 2,9 0.1

semiduraveis e nao

duraveis

Induastria Total 2,0 2,0 2,0

Fonte: IBGE * Dado com ajuste Sazonal.

O descompasso entre consumo e a produgao industrial: a queda de
vendas do comeércio varejista tem resultado na elevagao de estoques e da

capacidade ociosa das instala¢des industriais, recomenda.

Uma nova agenda positiva para retomar a confianga das familias e das
empresas € pré-requisito para garantir a continuidade do virtuoso modelo de

desenvolvimento em curso no Brasil baseado na inclusdo e na ascensao social.

O crédito restrito, juros elevados e prazos inadequados para
amortizagdes dos crediarios, dos cartdes de crédito, dos cheques especiais,
dos empréstimos pessoais e das contas garantidas empresariais, modalidades
bem mais acessiveis do que empréstimos bancarios, comprometem a renda
disponivel para consumo de bens essenciais e aquisicdes de bens duraveis,
inclusive de veiculos e de moradia, particularmente das classes E, D e parcela

da C.

O Banco do Brasil e a CEF, como conglomerados que atuam em

todos os segmentos do mercado financeiro, reinem condigoes




necessarias e suficientes para colaborar com o Governo na solugao de
um grave problema social que diz respeito ao elevado nivel de

endividamento das familias, e das micro e pequenas empresas.

Ao solucionar o grave problema do endividamento excessivo, o BB e a
CEF também aumentarao suas participagdes no mercado financeiro atraves de

ganhos de escala de suas operagoes.

O cadastro positivo, a busca ativa junto ao Banco Central, a rede
varejista, aos CDL’s, ao Serasa, ao SPC e a outras fontes de informacgoes,
possibilitardo ao BB e a CEF, identificar potenciais clientes e oferecer
linhas de crédito adequadas quanto a juros e prazos, nao apenas para
inadimplentes, mas também para devedores de crediarios, de cartoes de
crédito, de cheques especiais, de créditos pessoais e de contas
garantidas, e cartdoes empresariais, como sdo os casos de micro
empreendedores individuais e das micro e pequenas empresas, de modo
a substituir dividas onerosas por novos empréstimos segundo a
capacidade de pagamento dos tomadores ou beneficiarios (mutuarios), o

que proporcionara importante mudancga no perfil do endividamento.

Redugio do endividamento das familias e principalmente de micro
e pequenas empresas, podera ser bem sucedido na medida em que o BB
e a CEF oferecam linhas de créditos adequadas quanto a encargos e a
prazos, de acordo com a capacidade de pagamento dos beneficiados, em
substituicdo aos compromissos com cartées de crédito, cheques
especiais, crediario, contas garantidas das micro e pequenas empresas,

de inadimplentes e, até mesmo, de devedores da rede bancaria privada.



No que tange a inadimpléncia, o BB e a CEF podem tomar a
iniciativa de negociarem, tanto junto aos seus clientes, quanto, via
portabilidade, junto a clientes de outros bancos, para analisar, com maior
profundidade, as razoes que provocaram a fragilidade financeira, seja das
pessoas fisicas, seja de empresas, especialmente de micro, pequenas e

médias empresas.

Neste contexto, o BB e a CEF devem assumir uma nova tarefa da maior
importancia: praticar a proposta de Minsky* para solucionar grave problema
social do endividamento e, ao mesmo tempo, aproveitar a oportunidade de
1conquista de novas fatias de mercado. Em suma, o BB e CEF podem criar?
linhas de crédito adequadas quanto a prazos e juros visando reduzir as dividas
de familias e de micro e pequenas empresas, em um processo que deve ser
acompanhado de educagéo financeira. Para ilustrar: familias com renda de até
dez salarios minimos poderdo comprometer até 20% da renda disponivel e
terdo prazo de sessenta meses ou mais; familias com rendimentos entre dez e
vinte salarios minimos poderao comprometer 30% da renda disponivel e prazos

até sessenta meses; familias com rendimentos acima de vinte salarios minimos

MINSKY, H. P. Can it happen again? Essays on instability and finance. New York: Sharpe, 1982,
301 p — o autor classifica empresas e familias segundo a capacidade para resgatar
endividamento: o primeiro grupo, diz respeito a incapacidade de os devedores de arcarem
com compromissos com juros e amortizagdes, o que os obriga a aumentar seu nivel de
endividamento (situacdo “Ponzi”); o segundo caso corresponde aos devedores com
capacidade para cumprirem suas obrigages com juros, mas sdo obrigados a refinanciar
seus endividamentos (situacdo intermedidaria); e o terceiro grupo esta relacionado aqueles
devedores que retne capacidade financeira suficiente para cumprirem com suas
obrigaces com juros e amortizagdes (situacdo “Hedge”, ou de plena cobertura financeira).



poderao comprometer até 40% da renda disponivel e terdo prazos entre trinta e

seis e sessenta meses

Enfim, além de elevar a capacidade de consumo, estimular a
elevagido da produgio e diminuir a capacidade ociosa da industria e do
comércio, a agressiva atuacdo do BB e da CEF proporcionara maior
regulagido do Sistema Financeiro através de um novo teto para a taxa de
juros a ser praticada para a produgao, para o capital de giro de empresas

e para os consumidores.

Ao adotarem a estratégia sugerida, o BB e a CEF estarao se
diferenciando dos seus concorrentes bancos privados em um setor
altamente oligopolizado, nao homogéneo. A diferenciagdao constitui a
principal estratégia empresarial para conquistar maior participagao no
mercado. O sucesso de estratégias de diferenciagcao exige, inclusive,
qualificacdo profissional, envolvimento e comprometimento de seus
recursos humanos. Cabe enfatizar que no Brasil os bancos ja auferem as
maiores taxas de lucros comparadas a maioria de outros setores, o que

mostra a necessidade de maior regulagao do Sistema Financeiro.

Logo, os bancos privados, serdo sem duvida, induzidos a praticar os
mesmos procedimentos para ndo perderem participagbes no mercado

financeiro.



